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3-Monats-Euribor -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,01 +3,76 %
5-Jahres-Swapsatz 0,33 0,28 0,33 0,06 0,33 0,25 +333,33%
10-Jahres-Swapsatz 1,00 0,92 1,00 0,66 1,00 0,34 +50,83 %
Bund-Future 160,49 160,31 162,32 158,73 166,40 -3,66 -2,23%
Bobl-Future 131,47 131,30 131,97 130,95 134,89 -2,16 -1,62 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,31

10-Jahres Swapsatz USA 2,33 SEP 2017 0.33 0.01 135 0.04
3-Monats CHF-Libor -0,73 B ’ ’ ’
10-Jahres Swapsatz CHF 0,30 DEC 2017 -0,30 0,03 147 0.17
3-Monats JPY-Libor 0,00 MAR 2018 -0,25 0,08 1,58 0,28
10-Jahres Swapsatz JPY 0,30 JUN 2018 -0,21 0,12 1,68 0,37

Chart und Kommentar
Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA Die Erwartung, dass bei verschiedenen wichtigen Zentralbanken die geldpolitische Wende

a

ndher kommt, war auch in der vergangenen Woche der Ausléser fiir einen deutlichen
Renditeanstieg. Per saldo stieg die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen im Wochenver-
gleich um weitere zehn Basispunkte auf nunmehr 0,57 Prozent. Die Sorgen vor einem
geldpolitischen Richtungswechsel dirften zundchst weiter anhalten, wobei sich das Mo-

2 mentum der Renditebewegung deutlich verlangsamen sollte. Wir halten allerdings an der
Sicht fest, dass Marktteilnehmer weiterhin nervés bleiben und Erholungsphasen recht
1 bald als Verkaufsgelegenheiten wahrgenommen werden. Die halbjahrige Anhorung der
Fed-Chefin Yellen vor dem Finanzausschuss des Reprdsentantenhauses (Mittwoch) dirfte
0 WWV die Spannung weiter hoch halten. Bei den Wirtschaftsdaten liegt der Fokus vor allem auf

den USA, wo am Freitag neben den Einzelhandelsumsatzen auch die Verbraucherpreise

(jeweils Juni) veroffentlicht werden. Ein Anstieg der Kernrate wiirde die Zinssteigerungs-

e 2019 2010 207 erwartungen an die Fed weiter zunehmen lassen. In der Eurozone steht in den ndchsten
auelle: Thomson Reuters Datestreem_| | Tagen wenig Relevantes auf der Tagesordnung.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sétze

10.07. USA | Konsumentenkredite Mrd. USD (Mai) 13,0 8,2 1 Monat -0,37 % A A1

11.07. IT Industrieproduktion (Mai, m/m) k.A. -0,4 % 2 Monate -0,34 % A A

12.07. EWU Industrieproduktion (Mai, m/m) 0,3 % 0,5 % 3 Monate -0,33 % -0,33% -0,32%
UK Arbeitslosenquote (Mai) 4,6 % 4,6 % 6 Monate -0,272 % -0,23 % -0,18 %
USA | Anhérung Janet Yellen vor dem Kongress k.A. k.A. 12 Monate 0,16 % -0.12% -0.08 %

Prognosen: DekaBank

USA  Fed Beige Book k.A. k.A. Leitzinsen
13.07. DE Verbraucherpreise HVPI (Jun, yly) 1,5 % 1,5 % €itzinse

USA  Erzeugerpreise (Jun, yly) 1,8 % 2,4%
14.07. JP Industrieproduktion (Mai, m/m) k.A. -33%
USA Einzelhanpdelsumsétze (Jun, m/m) 0,1 % -0,3 % Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
. ! . 0 : 0 USA 1,25 % 1,50 % 2,00 %
USA  Verbraucherpreise(Jun, yly) 1,7 % 1,9 % UK 0.25 % 0.25 % 0.25 %
USA Industrieproduktion (Jun, m/m) 0,3% 0,0 % Schweiz 1,25 % 1,25 % 1,25 %
USA Kapazitatsauslastung 76,8 % 76,6 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Jul) 95,0 95,1 Prognosen: DekaBank
Zinsprognosen (Staatsanleihen)
Bettina Kopp 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 J -0,60 % -0,60 % -0,45 % Rim Patrick Lindner 226-96198
rndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,09 % -0,20 % 0,00 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J 0,57 % 0,70 % 0,90 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,39 % 2,55 % 2,75 %
UK 10J 1,37 % 1,40 % 1,70 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J 0,00 % 0,10 % 0,30 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,09 % 0,05 % 0,10 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tGbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn libernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KoélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gibermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausldn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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