[ ]
— Sparkasse

KolnBonn

Kapitalmarktanalyse
Zinstelegramm

15. Mdrz 2021

Zinsen Euro-Zone aktuell

Stand: 12. Médrz 2021

3-Monats-Euribor -0,54 -0,54
5-Jahres-Swapsatz -0,32 -0,33
10-Jahres-Swapsatz 0,03 0,00
Bund-Future 171,12 170,78
Bobl-Future 134,94 134,78

3-Monats USD-Libor 0,18
10-Jahres Swapsatz USA 1,62
3-Monats CHF-Libor -0,76
10-Jahres Swapsatz CHF 0,02
3-Monats JPY-Libor -0,09
10-Jahres Swapsatz JPY 0,17
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-0,53 0,01 -1,10 %

-0,23 0,14 -31,15%
0,11 0,30 -112,83 %
179,31 +0,63 -3,67 %
137,71 +1,31 -0,18 %

Implizite Zinserwartungen

MAR 2021 -0,54
JUN 2021 -0,53
SEP 2021 -0,53
DEC 2021 -0,53
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16.03. EWU ZEW-Konjunkturerwartungen (Mrz)
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Chart und Kommentar

In der zuriickliegenden Woche blieb die Nervositat an den globalen Anleihemarkten hoch.
Hintergrund ist der von den USA ausgehende Anstieg der Kapitalmarktzinsen aufgrund
des gewaltigen Konjunkturpakets der US-Regierung tber 1,9 Billionen US-Dollar. Die
Rendite 10-jahriger US-Treasuries lag zum Wochenschluss mit 1,64 Prozent auf einem 13-
Monats-Hoch. Die EZB kiindigte auf ihrer Sitzung am vergangenen Donnerstag an, ihre
Wertpapierkdufe tibergangsweise deutlich zu beschleunigen. Die Rendite der zehnjdhri-
gen Bundesanleihe notierte zum Wochenschluss im Wochenvergleich kaum veréndert bei
minus 0,30 Prozent. Der Datenkalender in dieser Woche ist vor allem in der Eurozone
duBerst leer. AuBer dem deutschen ZEW-Index fiir Mérz, bei dem die Erwartungskompo-
nente etwas zugelegt haben diirfte, gibt es kaum Highlights. In den USA stehen morgen
die Einzelhandelszahlen und Produktionsdaten an, deren Markteinfluss jedoch begrenzt
sein dirfte. Interessanter ist die geldpolitische Sitzung der US-Notenbank am Mittwoch.
Im Fokus stehen dabei Aussagen von Fed-Chef Powell zur Kurvenversteilung der letzten
Wochen sowie die neuen Makro- und Zinsprojektionen der Fed.
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Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Deutschland 2J -0,69 % -0,65 % -0,65 %
Deutschland 5J -0,61 % -0,60 % -0,55 %
Deutschland 10 J -0,30 % -0,20 % -0,10 %
USA 10J 1,64 % 1,75 % 1,85 %
UK 10J 0,86 % 0,90 % 1,00 %
Schweiz 10J -0,32 % -0,15 % -0,10 %
Japan 10J 0,12 % 0,10 % 0,10 %

Prognosen: DekaBank

EURIBOR-Sdtze
1 Monat -0,55 % A A
2 Monate -0,34 % A A
3 Monate -0,54 % -0,52 % -0,51 %
6 Monate -0,514 % -0,50 % -0,49 %
12 Monate -0,48 % -0,47 % -0,46 %

Prognosen: DekaBank

Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
USA 0,25 % 0,25 % 0,25 %
UK 0,10 % 0,10 % 0,10 %
Schweiz -0,75 % -0,75 % -0,75 %
Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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