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Zinsen Euro-Zone aktuell

Stand: 24. Mai 2019

3-Monats-Euribor -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 0,00 +0,65 %
5-Jahres-Swapsatz -0,05 -0,06 -0,02 -0,06 0,23 -0,25 -121,95 %
10-Jahres-Swapsatz 0,40 0,40 0,45 0,40 0,83 -0,41 -50,67 %
Bund-Future 167,24 166,33 167,40 162,42 167,43 +3,70 +2,26 %
Bobl-Future 133,57 133,34 133,63 131,91 133,71 +1,05 +0,79 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 2,52
10-Jahres Swapsatz USA 2,25
3-Monats CHF-Libor 0,71 JUN 2019 -0,31 0,00 2,53 0,00
10-Jahres Swapsatz CHF -0,06 SEP 2019 -0.34 -0,03 2,40 -0,12
3-Monats JPY-Libor -0,06 DEC 2019 -0,35 -0,04 2,31 -0,21
10-Jahres Swapsatz JPY 0,10 MAR 2020 -0,35 -0,04 2,14 -0,38

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA

Im zurlckliegenden Berichtszeitraum blieben die Renditen deutscher Staatsanleihen auf
ihren niedrigen Niveaus. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen verlor per saldo einen
weiteren Basispunkt und schloss die Woche bei minus 0,12 Prozent. Das Gemisch aus
politischen Unsicherheitsfaktoren, wie dem eskalierenden Handelskonflikt zwischen den
USA und China, der Iran-Krise und dem ungeklarten Brexit, sorgt unvermindert fiir eine
Abneigung gegeniiber Risiken. Dariiber hinaus werden die Markterwartungen einer kon-
junkturellen Belebung im zweiten Halbjahr zunehmend in Frage gestellt. Korrekturphasen
im Bund Future werden in diesem Umfeld recht schnell als Kaufgelegenheiten wahrge-
nommen. Bei den Wirtschaftsdaten in dieser Woche kdnnte das Economic Sentiment fiir
die Eurozone (Mai) am Dienstag aufgrund des soliden Konsumentenvertrauens leicht nach
oben iiberraschen, ohne dass dies Marktauswirkungen haben sollte. Die Auswirkungen
des Ausgangs der Europawahlen auf die Mdrkte sollten zundchst begrenzt bleiben, auch
wenn vor allem in Italien das Risiko eines Zerbrechens der Regierung nach den deutlichen
Wahlgewinnen der Lega zugenommen hat.
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Quelle: Thomson Reuters Datastream

EURIBOR-Sitze

28.05. EWU Kredite an Nicht-Finanzinstitute (Apr, yly) n.a. 2,5% 1 Monat -0,37 % A A
EWU Economic Sentiment (Mai) 103,8 104,0 2 Monate -0,34 % . A
DE GfK Konsumklima (Jun) 10,4 10,4 3 Monate -0,31 % -0,31 % -0,25 %
USA  Case-Schiller-Hauspreisindex (Mrz, m/m) 0,6% 0.2% 6 Monate '0'2410% -0,22 ZA’ '0'15(:%’
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Mai) 130,5 129,2 I}rfgn‘z:nazgeeka%n;o'ls % -0.10% 0,00 %

29.05. FRA BIP(Ql,q/q) 0,3 % 0,3 % P

30.05. USA BIP(Q1, g/q annualisiert) 3,1% 3,2%

31.05. DE Verbraucherpreise HVPI (Mai, yly) 1,4% 2,1%
ITA BIP (Q1, g/ 0.2% 0,2%
USA Deﬂ(a?or(;:s) privaten Konsums (Apr, yly) 1,5% 1,5% Euroraum 0.00 % 0,00 % 0,00 %

——F : USA 2,50 % 2,50 % 2,50 %

USA  Personliche Einnahmen (Apr, m/m) 0,3% 0,1% UK 0.75 % 0.75 % 1.00 %
USA  Einkaufsmanagerindex Chicago (Mai) 54,0 52,6 Schweiz 1,25 % 1,25 % -1,00 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Mai) 101,5 102,4 Japan 0,10 % 0,10 % 0,10 %
CHN  Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Mai) 49,9 50,1 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Bettina Kopp 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 J -0,63 % -0,50 % -0,40 % Rim Patrick Lindner 226-96198
rndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,52 % -0,30 % -0,15 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,12% 0,15 % 0,30 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,33 % 2,70 % 2,85 %
UK 10J 0,95 % 1,50 % 1,80 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,53 % -0,10 % 0,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J -0,07 % -0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.

1/2



[
—] Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinstelegramm

Quellen: Thomson Reuters Datastream, Sparkasse K6InBonn Kapitalmarktanalyse

Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdéffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gibermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.

2/2




