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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 14. Juli 2017
3-Monats-Euribor -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,01 +3,76 %
5-Jahres-Swapsatz 0,32 0,30 0,32 0,06 0,33 0,24 +320,00 %
10-Jahres-Swapsatz 0,96 0,94 0,97 0,66 1,00 0,29 +44,04 %
Bund-Future 161,14 160,44 161,92 158,73 166,40 -3,01 -1,83 %
Bobl-Future 131,49 131,40 131,82 130,95 134,89 -2,14 -1,60 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,30
10-Jahres Swapsatz USA 2,24
3-Monats CHF-Libor 073 SEP 2017 -0,32 0,01 1,33 0,02
10-Jahres Swapsatz CHF 0,29 DEC 2017 -0.31 0,03 1,44 0.14
3-Monats JPY-Libor 0,01 MAR 2018 -0,27 0,07 1,53 0,23
10-Jahres Swapsatz JPY 0,28 JUN 2018 -0,22 0,12 1,60 0,30

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA

In der vergangenen Woche stand die Anhérung der Fed-Chefin Yellen vor dem Finanzaus-
schuss des Reprasentantenhauses im Mittelpunkt des Interesses. Yellen hielt zwar an der
grundsatzlichen Linie einer strafferen Geldpolitik fest, ihre Kommentare deuten jedoch
auf gewisse Zweifel hin, dass das niedrige Inflationsumfeld tatsachlich nur voriibergehend
ist. Als Reaktion revidierte der Markt seine Leitzinserwartungen weiter nach unten. Die
Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen stieg im Wochenvergleich um rund zwei Basispunk-
te auf 0,59 Prozent. In der laufenden Woche stehen kaum Daten von Relevanz an, sodass
von dieser Seite kaum Impulse auf das Marktgeschehen ausgehen dirften. Der Fokus der
Anleger richtet sich auf die EZB-Sitzung am Donnerstag. EZB-Chef Draghi durfte erneut
auf die im nachsten Jahr anstehende Reduzierung der Anleihekdufe hinweisen, ohne
jedoch Details zum Tapering zu liefern. Gleichzeitig durfte er in der Pressekonferenz
beschwichtigende Téne anschlagen und versuchen, die Zinssteigerungserwartungen im
Markt etwas einzufangen. Auf politischer Seite liegt der Fokus auf der heutigen zweiten
Runde der Brexit-Verhandlungen, wobei die Fortschritte weiterhin sehr zdh sein dirften.
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Quelle: Thomson Reuters Datastream

17.07. USA  Empire State Produktionsindex (Jul) 15,0 19,8 1 Monat -0,37 % A A
18.07. EWU  EZB Bank Lending Survey (Jul) k.A. k.A. 2 Monate -0,34 % . .
EWU Verbraucherpreise HVPI Jun, yly) 1,3% 1,3% 3 Monate -0,33 oﬁ’ -0,33 ZA’ -0,32 ZA’
DE  ZEW-Konjunkturerwartungen (Jul) 18,3 18,6 fI*ZM;"ate -0621753°/AJ gi; of’ gg; of’
UK Verbraucherpreise HVPI (Jun, yly) 2,9% 2,9% 5 ona.te Rk e oo
rognosen: DekaBank
USA  NAHB Wohnungsmarktindex (Jul) 68 67 Leitzinsen
19.07. USA  Baubeginne in Tsd. (Jun) 1160 1.092 eizinse
20.07. EWU  Leistungsbilanzsaldo in Mrd. EUR (Mai) k.A. 22,2
EWU  EZB Zinsentscheid 0,00 % 0,00 %
EWU  Verbrauchervertrauen (Ju) 1,1 13 Euroraum | 0,00 % 0.00 % 0,00 %
erbrauchervertrauen ’-u >3 s ool USA 1,25 % 1,50 % 2,00 %
DE E.rzeugerprelse (Jun, yly) 3 % 8 % UK 0.25 % 0.25 % 0.50 %
UK Einzelhandelsumsatze (Jun, m/m) 0,2 % -1,2% Schweiz 1,25 % 1,25 % 1,25 %
USA Philly-Fed-Index (JU]) 21,5 27,6 Japan _0'10 % _0'10 % _0'10 %
USA Index of Leading Indicators (Jun) 0,4 0,3 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Deutschland 2J -0,61 % -0,45 % -0,35%
Deutschland 5J -0,10% -0,05 % 0,10 %
Deutschland 10J 0,60 % 0,75 % 1,00 %
USA 10J 232% 2,50 % 2,65 %
UK 10J 1,37 % 1,40 % 1,70%
Schweiz 10J 0,01 % 0,10 % 0,30 %
Japan 10J 0,08 % 0,05 % 0,10 %

Prognosen: DekaBank
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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