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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 24. April 2020
3-Monats-Euribor -0,19 -0,25 -0,16 -0,49 -0,16 0,19 -49,87 %
5-Jahres-Swapsatz -0,24 -0,24 -0,16 -0,46 -0,10 -0,12 +99,58 %
10-Jahres-Swapsatz -0,07 -0,07 0,01 -0,32 0,42 -0,28 132,27 %
Bund-Future 172,76 171,29 173,26 167,52 179,31 +2,27 +1,33 %
Bobl-Future 135,31 134,77 135,39 133,34 137,71 +1,68 +1,26 %

S Zinssate | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 0,89
10-Jahres Swapsatz USA 0,62
3-Monats CHF-Libor -0,57 JUN 2020 -0,27 -0,08 0,40 -0,49
10-Jahres Swapsatz CHF -0,29 SEP 2020 -0,33 -0,14 0,33 -0,56
3-Monats JPY-Libor 0,00 DEC 2020 -0,36 -0,16 0,35 -0,54
10-Jahres Swapsatz JPY -0,03 MAR 2021 -0,37 -0,18 0,28 -0,61

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA

Im zuriickliegenden Berichtszeitraum hielten sich die Kursbewegungen am Rentenmarkt
in Grenzen und die Renditen deutscher Staatsanleihen haben sich per saldo kaum veréan-
dert. So stieg die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe im Wochenvergleich um einen

a

: Basispunkt auf minus 0,47 Prozent. Zwischenzeitlich kam es im Umfeld einer verbesserten
Marktstimmung zeitweise zwar zu einem moderaten Renditeanstieg, dieser wurde zum
2 Wochenschluss aufgrund schwacher Konjunkturdaten aber wieder aufgezehrt. So ver-

zeichnete das Ifo-Geschédftsklima im April den starksten jemals gemessenen Riickgang
1 und fiel auf ein Rekordtief. Vor der EZB-Sitzung am Donnerstag nehmen die Erwartungen
am Markt zu, dass die EZB das Anleihekaufprogramm weiter ausweiten wird. Bei den

. "W\/\M Wirtschaftsdaten werden die am Mittwoch und Donnerstag zu veroffentlichenden ersten
W Schétzungen fiur das BIP-Wachstum in den USA und der Eurozone insgesamt deutliche

Riickgdnge zeigen. Aus Marktsicht sollten die Zahlen aber wenig Relevanz haben. Neben
der EZB am Donnerstag steht schon am Mittwoch der Zinsentscheid der Fed an. Verédnde-
rungen der Kaufprogramme und Zinsen erwarten wir nicht.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

2018 2020

Source: Refinitiv Datastream

28.04. USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Apr) 90,0 120,0 1 Monat -0,42 % A A
29.04. EWU Economic Sentiment (Apr) 75,0 94,5 2 Monate -0,34 % A .
DE  Verbraucherpreise HVPI (Apr, yly) 0,5% 13% 3 Monate -0,19 "ﬁ’ -0,40 ZA’ -0,40 ZA’
USA  BIP(Q1,q/qann.) 3,7 % 21% fI*ZM;"ate -0610386°/AJ gi: of’ gi-; of’
USA  Fed Zinsentscheid 0-025% 0-025% onate | -0,08% 02 0,27 %
rognosen: DekaBank
30.04. CHN Eink.-managerind. verarb. Gew. CFLP (Apr) 51,0 52,0
EWU  BIP(Q1, g/g) 20%  01% Sl L
EWU Verbraucherpreise HVPI (Apr, yly) 0,1 % 0,7 %
EWU [EZB Zinsentscheid 0,00 % 0,00 % 0 o 0
USA  Private Konsumausgaben -4,2 % 0.2 % Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Uen narsg Cao L USA 0,25 % 0,25 % 0,25 %
D.eﬂator des pnva.ten Kons'ums (Mrz, yly) 4 % ,8 % UK 0.10 % 0,10 % 0,10 %
USA  Einkaufsmanagerindex Chicago (Apr) 40,0 47,8 Schweiz 0,75 % 0,75 % 0,75 %
01.05. USA  Bauausgaben (Mrz, m/m) -3,6 % -1,3% Japan 0,10 % 0,10 % 0,10 %
USA  ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Apr) 37,5 49,1 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 J -0,71 % -0,75 % -0,75 % Rim Patrick Lindner 226-96198
rndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,67 % -0,70 % -0,65 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,47 % -0,55 % -0,50 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 0,60 % 0,90 % 0,90 %
UK 10J 0,25 % 0,40 % 0,60 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,45 % -0,20 % 0,00 % Brigitte Thieme
Japan 10J -0,03 % 0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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