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3-Monats-Euribor -0,30 -0,31
5-Jahres-Swapsatz 2,00 1,71
10-Jahres-Swapsatz 2,20 2,00
Bund-Future 146,98 146,61
Bobl-Future 122,52 122,33

3-Monats USD-Libor 1,74
10-Jahres Swapsatz USA 3,21
3-Monats CHF-Libor -0,75
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97
3-Monats JPY-Libor -0,02
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32

-0,28 -0,61 -0,28 0,25 -47,90 %
2,00 -0,49 2,00 2,46 +12418,75 %
2,20 -0,30 2,20 2,47 +627,06 %

150,34 146,61 179,31 -23,51 -14,23 %

124,34 122,33 137,71 -11,11 -8,05 %

Implizite Zinserwartungen

JUN 2022 -0,28 0,01 1,81 0,07
SEP 2022 0,59 0,89 2,93 1,19
DEC 2022 1,34 1,64 3,61 1,87
MAR 2023 1,88 2,18 3,87 2,13

Chart und Kommentar
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Die Renditen deutscher Staatsanleihen sind in der zuriickliegenden Woche kraftig gestie-
gen. So kletterte die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen per saldo um 23 Basispunkte
auf 1,50 Prozent. Ein maRgeblicher Treiber fiir den Renditeanstieg war die Ankiindigung
der EZB, eine erste Zinsanhebung um 25 Basispunkte am 21. Juli zu vollziehen und damit
die Leitzinswende einzuleiten. Fir September wurde eine weitere Zinsanhebung um 50
Basispunkte in Aussicht gestellt. Der Renditeaufwédrtstrend wurde am Freitag durch die
tiberraschend hohen US-Inflationszahlen verstdrkt. Angesichts des anhaltenden Inflati-
onsdrucks erwarten die Marktteilnehmer eine ldngere Serie kraftiger Zinserhhungen der
US-Notenbank. Nach der EZB steht in dieser Woche die Fed mit ihrem Zinsentscheid am
Mittwoch im Fokus. Auch wenn eigentlich ein 50 Basispunkte-Zinsschritt feststehen sollte,
haben die hohen Inflationszahlen vom Freitag die Spekulationen lber einen 75 Basis-
punkte-Schritt etwas zunehmen lassen. Auller dem Zinsentscheid liegt der Fokus zudem
auf den neuen Makroprognosen der Fed. Die Sitzung der Bank of England am Donnerstag
dirfte trotz der hohen Inflation ,,nur” einen 25 Basispunkte-Zinsschritt bringen.

EURIBOR-Sitze

14.06. DE  ZEW-Konjunkturlage/-erwartungen (Jun) | -32,1/-28,6 -36,5/-34,3 1 Monat -0,54 % A A
USA  Erzeugerpreise (Mai, yly) 10,8 11,0 2 Monate -0,34 % A A

15.06. EWU Industrieproduktion (Apr, m/m) 0,6 % -1,8% 3 Monate -0,30 % 0.35% 0.85 %
USA  Einzelhandelsumsatz (Mai, m/m) 0.2 % 0.9 % 6 Monate 0'0830% 0,35 Z/° 1,00 Z/°
USA  Empire State Produktionsindikator (Jun) 3,0 -11,6 ;fg:tc::na;tpeekaaanko'ss % 0.90 % 1,25 %
USA  NAHB Wohnungsmarktindex (Jun) 68 69
USA  Fed Zinsentscheid 1,25-1,50% 0,75-1,00% €l

16.06. UK BoE Zinsentscheid und Minutes 1,25 % 1,00 %
54 philyted index i G0 pe  fomm 000%  075%  125%

, — USA 1,00 % 2,75 % 2,75%

17.06. EWU Verbraucherpreise (Mai, yly final) 8,1% 8,1% UK 1,00 % 1,50 % 1,50 %
USA  Industrieproduktion (Mai, m/m) 0,5 % 1,1% Schweiz 0,75 % 0,75 % 0,25 %
USA  Kapazitdtsauslastung (Mai) 79,3 79,0 Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Index of Leading Indicators (Mai) -0,4 -0,3 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 0,96 % 0,85 % 1,10 % o ndner 226-96198
Deutschland 5J 1,31 % 1,05 % 1,25 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10J 1,50 % 1,30 % 1,40 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 3,16 % 2,65 % 2,65%
UK 10J 2,43 % 2,05 % 2,05 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J 1,08 % 1,00 % 1,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,25 % 0,30 % 0,35 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schiéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Ubermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausldn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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