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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 27. Oktober 2023

3-Monats-Euribor 3,95 3,94 3,96 2,13 4,00 1,82 +85,18 %
5-Jahres-Swapsatz 3,26 3,26 3,42 2,66 3,50 0,03 +0,83 %
10-Jahres-Swapsatz 3,38 3,38 3,44 2,61 3,52 0,18 +5,76 %
Bund-Future 128,65 127,18 129,12 126,62 140,73 -4,28 -3.22%
Bobl-Future 116,09 115,25 116,26 114,55 120,61 +0,34 +0,29 %

 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-SOFR 5,36

10-Jahres Swapsatz USA 4,48 DEC 2023 3.07 0.02 =43 0.05
3-Monats CHF-SARON 1,66 ’ ’ ’ ’
10-Jahres Swapsatz CHF 1,75 MAR 2024 388 -0,08 5,33 -0,04
3-Monats JPY-TONAR _0'03 JUN 2024 3.69 '0,26 5.12 '0,26
10-Jahres Swapsatz JPY 1,19 SEP 2024 3,46 -0,49 4,86 -0,52

Chart und Kommentar
Rendite zehnjéhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA In der vergangenen Woche war der Renditetrend dies- und jenseits des Atlantiks leicht

abwarts gerichtet. Die schwécher als erwartet ausgefallenen Einkaufsmanagerindizes fir

die Eurozone lieBen Befiirchtungen vor einer Rezession in der Eurozone aufkommen.

Zudem fiihrten die Sorgen vor einer weiteren Eskalation der Nahostkrise zu einer Flucht in

3} s WY die als besonders sicher geltenden Bundes- und US-Staatsanleihen. Im Wochenvergleich
i sank die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen per Saldo um vier Basispunkte auf 2,84
2 Prozent. In der laufenden Woche richtet sich das Augenmerk der Anleger auf den Zinsent-
scheid der US-Notenbank am Mittwoch. Mit einer Zinsanhebung wird nach den jiingsten

: Signalen von Notenbankchef Powell nicht gerechnet. Die US-Wahrungshiiter diirften

M angesichts der starken US-BIP-Daten aber bekraftigen, dass sie Gewehr bei FuB stehen,

0 um auf den Zinserh6hungspfad zuriickzukehren. Der am Freitag anstehende US-
\\’MWW Arbeitsmarktbericht sollte weiterhin eine erstaunliche Robustheit ausweisen und der Fed

* e T o 2020 2021 2022 2023 damit unverandert Unbehagen verursachen. In Euroland liegt der Fokus auf den Verbrau-

auelle Lseaoatastean | Cherpreisen. Die stark beachtete Kernrate diirfte sich im Oktober weiter vermindert haben.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

31.10. JPN  BoJ Zinsentscheid -0,10 % -0,10 % 1 Monat 3,87 % A A
EWU BIP(Q3 g/q) 0,0% 0,2% 3 Monate 3,95 % 4,00 % 3,70 %
EWU Verbr.preise HVPI Kernrate (Okt, yly) 42% 4,5% 6 Monate 4'1020% 4,05 :/0 3,70 :/0
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Okt) 100,0 103,0 12 Monate 4,10 % 4,10 % 3.70 %
Prognosen: DekaBank
01.11. USA ADP Report Beschéftigte Tsd sb (Okt) 135.000 89.000
USA  ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Okt) 49,0 49,0 €itzinsen
USA  Fed-Zinsentscheid 5,25-5,00 % 5,25-5,50 %
02.11. GB BoE Zinsentscheid und Minutes 5,25 % 5,25 % % % %
NOR Norges Bank Zinsentscheid 4,25 % 4,25 % EL;erraum ‘51'28 °/° ‘5"28 °/° g'ég o/o
. . o o , o ) o , o
322 Auftragsemgang Industrie (Sep, m/m) 15,(3),(? 15,2? UK 5.25 % 5.25 % 475 %
03.11. ISM-In.fie?( Dienste (Okt) ) ) Schweiz 175 % 1,75 % 1,75 %
USA BESChaftlgte non farm (Okt) 155.000 336.000 Japan -0,10 % -0,10 % 0,00 %
USA  Arbeitslosenquote (Okt) 3,8% 3,8% Prognosen: DekaBank
USA  Stundenléhne (Okt, m/m) 0,2 % 0,2 %
Zinsprognosen (Staatsanleihen) Ansprechpartner
Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2J 3,10 % 3,00 % 2,75 % Kim Patrick Lindner 226-96198
Deutschland 5J 2,69 % 2,65 % 2,50 % ﬁrrl'ld; Iﬁudwig . %%g-ggﬁ%
Deutschland 1 2,84 % 2,80 % 2,70 % alph Ruteméller -
eutschland 10J 84 % 80% 0% Maria Wenker 22696287
USA 10J 4,83 % 4,15% 3.75%
UK 10J 4,55 % 4,20 % 3,85 %

Devisen-Hotline

H [} 0, [}
Schweiz 10J 1,14% 1,20 % 1,25 % Brigitte Thieme

Japan 10J 0,86 % 0,90 % 0,95 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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