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3-Monats-Euribor 0,93 0,78
5-Jahres-Swapsatz 2,35 2,28
10-Jahres-Swapsatz 2,51 2,43
Bund-Future 143,57 142,46
Bobl-Future 122,03 121,28

3-Monats USD-Libor 3,25
10-Jahres Swapsatz USA 3,36
3-Monats CHF-Libor -0,75
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97
3-Monats JPY-Libor -0,01
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32

0,93 -0,61 0,93 1,48 -263,29 %

2,36 -0,49 2,36 2,80 +14.562,50 %

2,55 -0,30 2,59 2,78 +727,72 %
146,81 140,67 179,31 -26,92 -16,22 %
123,73 119,94 137,71 -11,60 -8,41 %

Implizite Zinserwartungen

SEP 2022 1,04 0,10 3,42 0,17
DEC 2022 2,03 1,10 4,21 0,96
MAR 2023 2,37 1,44 4,22 0,97
JUN 2023 2,47 1,54 4,17 0,92
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Chart und Kommentar

Die vergangene Woche stand ganz im Zeichen des Zinsentscheids der Europédischen Zent-
ralbank. Diese erhohte die Leitzinsen erwartungsgemdR um 75 Basispunkte und vollzog
damit den groBten Zinsschritt seit ihrer Griindung. Zudem wurden aufgrund des beste-
henden Inflationsdrucks weitere Leitzinserh6hungen in Aussicht gestellt. EZB-Chefin
Lagarde lieB aber offen, wie steil der Zinspfad in den kommenden Monaten ausfallen wird,
da er datenabhéngig sei. Nach der EZB-Sitzung hat sich der seit Anfang August laufende
Renditeanstieg nochmals beschleunigt. Im Wochenvergleich ist die Rendite 10-jahriger
Bundesanleihen um 18 Basispunkte auf 1,70 Prozent gestiegen. Bei den Wirtschaftsdaten
sind in dieser Woche die morgigen US-Verbraucherpreise das Datenhighlight. Der Kon-
sens erwartet dank der Energiepreisentwicklung riickldufige Preise im Vormonatsver-
gleich. Die stark beachtete Kernrate durfte dagegen gegentiber dem Vormonat gestiegen
sein. Damit sollte die Jahresrate der Inflation zwar in der Breite sinken, in der Kernrate
jedoch auf 6,1 Prozent steigen. Die US-Einzelhandelsumsatze diirften aufgrund der sin-
kenden Benzinpreise stagniert haben, in der Kernrate aber kraftig zugelegt haben.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sidtze
13.09. DE  ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Sep) -55,0/-60,0 -47,6/-55,3 1 Monat 0,48 % A A
USA  Verbraucherpreise (Aug, yly) 8,1% 8,5 % 2 Monate -0,34 % 1. A1
USA  Verbraucherpreise Kernrate (Aug, yly) 6.1 % 5,9 % 3 Monate 0,93 of’ 1,25 :/" 1,60 :/"
14.09. EWU Industrieproduktion (Jul, m/m) -0,7 % 0.7 % ‘152”',;"3"‘1 12'40422 0//° 1'58 0;" 1'22 0;"
. onate ,02 % ,70 % ,85 %
GB Verbraucherpreise HVPI (Aug, yly) 10,3 % 10,1 % Prognosen: DekaBank
TR T r—_ TTREET
15.09. GB  BoE Zinsentscheid und Minutes 225%  175% Leitzinsen
USA  Einfuhrpreise (Aug, yly) -/- 8,8 %
USA  Einzelhandel tz (Aug, m/ 0,0 % 0,0 %
USA Ilr;zet 'an ejulr(l:'sa z(; 19 n;l n;) 0 20/0 0 6°/° Euroraum 0,50 % 1,50 % 2,00 %
UsA  Kapazitateauslastang (o) o2 soaes | UsA 250 % 350 % 350 %
KapazﬂatsQauslastung (Aug) , - (] , - (] UK 1,75 % 2,00 % 2.00 %
USA  Lagerbestande (Jul, m/m) 0,6 % 1,4% Schweiz 0,25 % 0,25 % 0,75 %
16.09. GB Einzelhandelsumsatz (Aug, m/m) -0,1 % 0,3 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Sep) 59,3 58,2 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J 132 % 1.25% 1,55 % AR 37000135
Deutschland 5J 1,54 % 1,40 % 1,60 % Ralph Rutemaller 226-96111
Deutschland 10 J 1,70 % 1,50 % 1,65 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 332% 2,75 % 2,70 %
UK 10J 3,10% 2,20 % 2,30 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J 1,03 % 1,00 % 1,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,25 % 0,30 % 0,35 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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