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Zinsen Euro-Zone aktuell

Stand: 17. November 2017

3-Monats-Euribor -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,01 +3,13 %
5-Jahres-Swapsatz 0,20 0,20 0,22 0,06 0,33 0,13 +166,67 %
10-Jahres-Swapsatz 0,84 0,84 0,89 0,66 1,00 0,17 +25,94 %
Bund-Future 162,86 161,91 163,08 158,73 166,40 -1,29 -0,79 %
Bobl-Future 131,78 131,58 131,88 130,92 134,89 -1,85 -1,38 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,44

10-Jahres Swapsatz USA 2,31 DEC 2017 0.33 0.00 Y 0.10

3-Monats CHF-Libor -0,75 B ’ ’ ’

10-Jahres Swapsatz CHF 0,25 MAR 2018 -0.32 0,01 L7 0.26

3-Monats JPY-Libor -0,03 JUN 2018 -0,31 0,01 1,84 0,40

10-Jahres Swapsatz JPY 0,27 SEP 2018 -0,31 0,02 1,92 0,48
Chart und Kommentar

, Rendite zehnjahrige Staatsanieinen Deutschiand vs. USA In der zuriickliegenden Woche hat die anhaltende Talfahrt an den Aktienmarkten die

Festverzinslichen gestiitzt und im Gegenzug die Renditen gedriickt. Konjunkturdaten
lieferten keine klaren Impulse. Per saldo fiel die Rendite zehnjéhriger Bundesanleihen um
funf Basispunkte auf 0,36 Prozent. In dieser Woche belebt sich der Datenkalender deut-
AMAM /vv\/\,w lich, wobei der Fokus in der Eurozone auf den vorldufigen Einkaufsmanagerindizes fur
fot November am Donnerstag liegt. Die Stimmung sollte sich weiterhin auf den hohen Ni-
\ W
M, v

veaus der Vormonate gehalten haben. Nach den wiederholten Rekordsténden beim deut-
1o

VAN
1 schen ifo Geschaftsklimaindex (Freitag) diirfte das Niveau im November recht stabil ge-
blieben sein. Auch in dieser Woche sollte die Rendite zehnjdhriger Bunds zwischen 0,35
und 0,40 Prozent schwanken. Wie in der Vorwoche diirfte das Muster bestand haben, dass
Korrekturen im Bund Future recht schnell wieder als Kaufgelegenheiten wahrgenommen
werden, da die Knappheitssorgen sowie stetige Kaufe der EZB starke Unterstiitzung bie-
o 2o zo1e o ten. Auch die verkiirzte Handelswoche in den USA, mit dem Thanksgiving-Feiertag am
auenle: Thomson Reuters Datestream_| | Doninerstag, spricht gegen deutliche Trends bei den Renditen.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sétze

20.11. USA Index of Leading Indicators (Okt) 0,6 -0,2 1 Monat -0,37 % A A
21.11. JP Gesamtwirtschaftsindex (Sep) -0,4 0,1 2 Monate -0,34 % A A
USA  Verkauf best. Hiuser (Okt, m/m ann.) 5,40 5,39 3 Monate -0.33 % -0,33 % -0,31 %
22.11. EWU Verbrauchervertrauen (Nov) -0,8 -1,0 6Monate | -0274% | -0.28% 025%
USA  Auftragseingang langl. Giiter (Okt, m/m) 0.3 % 2,0% Plrfgm(z:nazgeeka%n;o'lg % 0,18 % 0,12 %
USA  Auslieferung Invest.-guter (Okt, m/m) -/- 0,9 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Nov) 98,2 97,8 eizinsen
23.11. EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Nov) 56,0 56,0
E\IIEVU Ellr;k(zu;s(r;:;agenndex Dienste (Nov) 05;,02 05;,;) Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
: ’ , ' USA 1,25 % 1,50 % 1,75 %
DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Nov) 55,0 54,7 UK 0.50 % 0.50 % 0.75 %
DE Einkaufsman.-index verarb. Gew. (Nov) 60,3 60,6 Schweiz 1,25 % 1,25 % 1,25 %
24.11. DE Ifo Geschéftsklima (NOV) 116,5 116,7 Japan _0'10 % _0'10 % -0,10 %
USA  Markit Flash- PMI verarb. Gewerbe (Nov) 55,0 54,6 Prognosen: DekaBank
Zinsprognosen (Staatsanleihen)
Bettina Kopp 226-96124
S.:abine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J -0,71 % -0,65 % -0,50 % k‘r’;‘dﬁtg‘dcvfi;‘“d”er 226-901%8
Deutschland 5J -0,35 % -0,20 % 0,00 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J 0,36 % 0,70 % 0,90 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 237% 2,55 % 2,60 %
UK ) 10J 1,34 % 1,50 % 1,60 % ngi'sen-HQtline 226-96135
Schweiz 10J -0,12 % 0,20 % 0,30 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,04 % 0,20 % 0,25 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
1/2



[
—] Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinstelegramm

Quellen: Thomson Reuters Datastream, Sparkasse K6InBonn Kapitalmarktanalyse

Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KéInBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn libernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausldn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstédnden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrdankungen
vorsieht.
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