[
= Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinstelegramm
9. Januar 2023
Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 06. Januar 2023
3-Monats-Euribor 2,25 2,16 2,25 2,13 2,25 0,12 +5,72 %
5-Jahres-Swapsatz 2,90 2,90 3,12 2,90 3,24 -0,33 -10,29 %
10-Jahres-Swapsatz 2,84 2,84 3,07 2,84 3,20 -0,35 -11,08 %
Bund-Future 137,43 132,60 137,47 132,60 137,47 +4,50 +3,39 %
Bobl-Future 117,56 115,64 117,63 115,64 117,63 +1,81 +1,56 %

S Zinssate | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 4,81
10-Jahres Swapsatz USA 3,51 MAR 2023 3.00 0.74 5.08 0.28
3-Monats CHF-Libor -0,75 ! ! ! !
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97 JUN 2023 343 1,18 516 035
3-Monats JPY-Libor -0,03 SEP 2023 3,47 1,22 5,02 0,21
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32 DEC 2023 3,37 1,12 4,67 -0,14
Chart und Kommentar
. Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA Die Renditen deutscher Staatsanleihen sind in der ersten Woche des neuen Jahres dank
sinkender Inflationssorgen deutlich gefallen. Die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen
. sank per saldo um 35 Basispunkte auf 2,21 Prozent. Die Inflationsrate in Deutschland fiel
im Dezember von 10,0 Prozent im Vormonat auf 8,6 Prozent. Auch in der Eurozone insge-
s samt sowie in den USA gingen die Teuerungsraten zuriick und verringerten damit den
Druck auf EZB und Fed, die Leitzinsen weiter deutlich anzuheben. Die Veré6ffentlichung der
2 US-Inflationszahlen fiir Dezember am Donnerstag ist das Schliisselereignis bei den Wirt-
schaftsdaten in dieser Woche. Der deutliche Abwértstrend bei der Gesamt- und Kernrate
' sollte sich fortgesetzt haben und ein Rickgang der Jahresrate des Gesamtindex auf den
M niedrigsten Wert seit Oktober 2021 erscheint moglich. In der Eurozone stehen in dieser
0 W Woche kaum wichtige Datenveroffentlichungen an. In China werden am Donnerstag die
. Inflationszahlen fir Dezember verdffentlicht. Jenseits der Wirtschaftsdaten liegt der
e, 2020 2oz 2022 Fokus schon auf der US-Berichtssaison fiir das vierte Quartal, die am Freitag mit den
auelle: Refinitiv Datastream || Grof3banken Bank of America, JPMorgan und Citigroup startet.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

10.01. CHN Industrieproduktion (Dez, yly) 0,3 % 2,2% 1 Monat 1,90 % . .
FR  Industrieproduktion (Nov, m/m) 0,8% -2,6 % 3 Monate 2,25 % 2,80 % 2,85 %
USA  NFIB Mittelstandische Unternehmen (Dez) 91,5 91,9 6 Monate 2v8°50°/° 2,95 Z/° 2,95 Z/°
12.01. CHN Erzeugerpreise (Dez, yly) - 13% 12 Monate | 3,33% 3,10 % 3,05 %
Prognosen: DekaBank
TR e ———— e T Tin
USA  Verbraucherpreise (Dez, yfy) 6.6 % 7.1% eltzinsen
USA  Verbraucherpreise Kernrate (Dez, yly) 5,7 % 6,0 %
13.01. CHN Handelsbilanzsaldo in Mrd. USD (Dez) 77,97 69,84 % o %
EWU Handelsbilanzsaldo in Mrd. Euro (Nov) -18,0 -28,3 El;r:raum ‘Z‘:g 0/0 ggg o/° 2(2)2 0/0
i i 0, _ 0, ’ o ’ (4 , (0]
EWU Industrieproduktion (“Nov. rr'llm) 0,5/ % 2,0; UK 3,50 % 4,00 % 4,00 %
DE BIP real. (2022, 1..Veroffenthchung) -/- 2,6 % Schweiz 1,00 % 1,00 % 1,00 %
GB Industrieproduktion (Nov, m/m) -0,3% 0,0 % Japan 0,10 % -0,10 % 0,10 %
USA  Einfuhrpreise (Dez, m/m) -0,9 % -0,6 % Prognosen: DekaBank
USA  Konsumklima Uni Michigan (Jan) 60,5 59,7
Zinsprognosen (Staatsanleihen) Ansprechpartner
Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2J 2,59 % 2,45 % 2,40 % Kim Patrick Lindner 226-96198
Deutschland 5 2,25 % 2,20% 2,20% Arndt Ludwig_ 226-96132
Deutschland 10 J 2,21% 2,25 % 2,25 % Ralph Ruteméller 226-96111
USA 10J 3.57 % 3.55 % 3.20 % Maria Wenker 226-96287
UK 10J 3,48% 3,05 % 2,85 % Devi Hotli
Schweiz ~ 10J 1,30 % 0,95 % 0,85 % Bfi‘giite:}h‘i’er'n": 226-96135
Japan 10J 0,41 % 0,25 % 0,40 %

Prognosen: DekaBank
Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schiéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Ubermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausladn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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