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FN-Interview: Ein Gesprach mit den Vorstandsvorsitzenden der Volksbank Main-Tauber und der Sparkasse Tauberfranken iiber Krieg, Krisen und Kapitalanlagen

wparbuch und Festgeld haben

jegliche Berechtigung

Welche Folgen haben der
Krieg in der Ukraine und
die hohe Inflation fiir pri-
vate Sparer und Anleger,
aber auch fiir Unterneh-
men in der Region? Wir
fragten bei der Volksbank
Main-Tauber und der
Sparkasse Tauberfranken
nach.

Von Sabine Holroyd

Tauberbischofsheim. Wie kommen
Anleger, Hduslebauer und Unter-
nehmen durch diese Zeiten, die
durch den Krieg in der Ukraine von
Materialknappheit und steigenden
Zinsen gepragt sind? Wir sprachen
mit den Vorstandsvorsitzenden der
Volksbank Main-Tauber und der
Sparkasse Tauberfranken, Michael
Schneider und Peter Vogel.

Herr Schneider, wie hat sich die
Kriseinder Ukraineaus Ihrer Sicht
bisher auf bestehende Anlagen
und Investments ausgewirkt?

Michael Schneider: Aktuell stellen
wir durchaus noch moderate
Schwankungen in gemanagten An-
lagen wie beispielsweise Depots
oder Anlageformen wie V:KI fest, bei
Investitionen in Einzelaktien kommt
es darauf an: Es gibt hierbei neben
von der Krise negativ beeinflussten
Titeln durchaus auch Unterneh-
men, die von der aktuellen Situation
profitieren. Immobilien hingegen
sind nach wie vor wertstabil, und
auch Gold funktioniert als Krisen-
wihrung traditionell gut.

Und was bedeuten die Entwick-

lungen fiir zukiinftigen Anlageent-

scheidung privater Sparer?
Schneider: Wie sagte die Borsen-Iko-
ne Warren Buffet einst doch so tref-
fend: ,Das grof3te Risiko besteht da-
rin, gar nicht zu investieren“. Die be-
kannten Megatrends der Anlagen
gelten unverdndert, mit anderen
Worten: Die drei groflen ,D“ funk-
tionieren nach wie vor. Dekarboni-
sierung — also die Abkehr von fossi-
len Energietrdgern, Digitalisierung
und Demografie sind die Trends der
Stunde, die durch die Krise eher
noch befeuert werden und bei der
Anlage berticksichtigt werden soll-
ten. Aktives und flexibles Manage-
ment der Anlageformen ist aller-
dings derzeit unabdingbar.

Und nach wie vor gilt: Ratierli-
ches Sparen hilft ungemein, um Ver-
luste auszugleichen.

Herr Vogel, wie beurteilen Sie die

Lage?

Peter Vogel: Die tédglichen Aktien-
kursbewegungen an der Borse wer-
den von unzihligen Faktoren und
Umstdnden beeinflusst. Neben der
konjunkturellen Lage, dem Wech-
selkurs- und Zinsniveau sowie den
Unternehmensnachrichten wirken
sich natiirlich auch grofe Ereignisse
wie jetzt der Ukraine-Krieg auf den
Kapitalmarkt aus.

Dennoch bewahrheitet sich das
bekannte Sprichwort ,Politische
Borsen haben kurze Beine“, denn
langfristig zdhlen an der Borse, trotz
aller kurzfristigen Unsicherheitsfak-
toren, insbesondere die aktuellen
und zukiinftig zu erwartenden
Cashflows beziehungsweise Gewin-
ne der Unternehmen.

Alle anderen Umstidnde haben
aus diesem Grund schon von Natur
aus relativ , kurze Beine*.

Das regelméRige Anlagegesprach
ist deshalb fiir jeden Sparer und An-
leger die am besten investierte Zeit.

Die Preise fiir viele Produkte und

verloren*

Nicht nur die Lebensmittelkosten steigen deutlich — auch die Preise vieler Rohstoffe sind drastisch in die Hohe geschnellt.

Rohstoffe steigen derzeit massiv.

Was bedeutet das konkret fiir Spa-

rer und Anleger?
Vogel: Wir weisen unsere Kunden
schon seit mehreren Jahren auf die
sogenannte ,Realzinsfalle” hin, also
auf die Situation, in der die Inflati-
onsrate den Zins klassischer Sparan-
lagen tibersteigt. Hier gilt es deshalb
gemeinsam mit dem Kunden, Alter-
nativen zu suchen und die richtige
Strategie zu erarbeiten, die auch zu
seiner Mentalitdt passt.
Schneider: Hier wirkt der Konflikt in

+Ein aktives und flexibles
Management der
Anlageformen ist derzeit
unabdingbar."
MICHAEL SCHNEIDER, VOLKSBANK MAIN-TAUBER

der Ukraine wie ein Katalysator oder
ein Brennglas fiir eine schon seit14n-
gerem erkennbare Entwicklung: Un-
verzinsliche Anlagen wie Sparbuch
oder Festgeld haben jegliche Be-
rechtigung verloren.

Die steigende Inflation macht
diese Tatsache fiir traditionelle Anle-
ger derzeit noch schmerzhafter.
Wenn wir zum Beispiel von einer An-
lagesumme von 10 000 Euro ausge-
hen, fehlen bei sechs Prozent Inflati-
on am Ende des Jahres 600 Euro,
welche die Inflation einfach auf-
frisst.

Was sollen diejenigen tun, die den

Empfehlungen der Banken fiir In-

vestments in Aktien gefolgt sind?

Verkaufen oder doch besser halten

—auch angesichts starker Schwan-

kungen in den Indizes?
Schneider: Grundsitzlich gilt hier
gerade in Krisenzeiten ein eherner
Grundsatz der Aktienwelt: Bei einem
langfristigen Anlagehorizont emp-
fiehlt es sich dringend, nicht in Zei-
ten der Schwankungen zu verkau-
fen.

Allerdings ist hier die Mentalitét
des Einzelnen und die individuelle
Risikotoleranz ganz entscheidend.
Deshalb sehen wir bei unseren Bera-
tungen immer den Menschen hinter
der Investition: Wer aufgrund der
derzeitigen Situation — und der da-
raus zwangsldufig resultierenden
Kursschwankungen — nachts nicht
mehr gut schlafen kann, dem raten
wir durchaus, auch unter Beriick-
sichtigung seiner persoénlichen Pra-

ferenzen, in andere Anlageformen
zu investieren.

Und es gibt ja auch Alternativen,
die fiir risikoscheue Anleger besser
geeignet sind: beispielsweise Immo-
bilien oder Edelmetalle. Unsere Be-
rater stehen hier mit ganzheitlicher
Betrachtung zur Seite.

Vogel: Aktuell hat sich zum Beispiel
der Dax vom Kursriickgang zu Be-
ginn des Krieges bereits erholt und
seitdem insgesamt seitwérts bewegt.

Anlegern empfehlen wir, ihre
Strategie gemeinsam mit ihrem Be-
rater regelmaRig zu {iberpriifen und
mit Blickaufdie aktuelle Lebenspha-
se und des individuellen Anlageziels
gegebenenfalls anzupassen. Die
klassische Altersvorsorge ist unter
Berticksichtigung staatlicher Forde-
rungen und steuerlicher Aspekte
langfristig ausgerichtet — aber auch
hierkénnen sich individuelle Anpas-
sungen auszahlen.

Was bedeutet die Entwicklung fiir
Kreditnehmer, beispielsweise die
potencziellen Héuslebauer und Re-
novierungswilligen in der Region,
diein der Vergangenheit von histo-
risch niedrigen Zinsen profitiert
haben?
Vogel: Neben den Preisen fiir Bau-
material ist seit Jahresbeginn das
Zinsniveau fiir Baufinanzierungen
gestiegen, was sich auf die Gesamt-
kalkulation auswirkt. Das Forderkre-
ditangebot ist vielfdltig und dndert
sich stetig. Deshalb empfiehlt es sich
umso mehr, eine Baufinanzierung
von erfahrenen Experten berechnen
zu lassen. Sie kennen die aktuellen
Forderprogramme und Zuschiisse
und dariiber hinaus Moglichkeiten,
dem steigenden Zinsniveau entge-
genzuwirken beziehungsweise ei-

nen heute noch niedrigen Zinssatz
fiir zukiinftige Baumallnahmen zu
sichern. Derzeit sind verschiedene
Forder-Programme angekiindigt —
unsere speziell ausgebildeten Fach-
berater sind auf dem neuesten

~Anlegern empfehlen wir, ihre
Strategie regelmaBig
gemeinsam mit ihrem Berater
zu uberprifen."
PETER VOGEL, SPARKASSE TAUBERFRANKEN

Stand. Auch aus diesem Grund wur-
de die Sparkasse Tauberfranken vor
kurzem von der Landesbank Baden-
Wirttemberg erneut als ,Premium-
Partner Forderberatung“ ausge-
zeichnet.

Schneider: Hier gilt es tatsdchlich,
auf die Sicherstellung von Zinssi-
cherheit zu achten, gerade fiir aus-
laufende Zinsvereinbarungen inner-
halb der nachsten Jahre.

Die steigenden Rohstoffpreise
miissen zwingend in die Finanzie-
rungsplanung ,eingepreist“ werden
—hier priifen wir gemeinsam und mit
unseren Kunden intensivund objek-
tivdie Frage: ,Wie viel Haus kann ich
mir leisten?“ Und wir beraten auch
umfassend iiber die zahlreichen
Fordermoglichkeiten, die Bauwilli-
gen zur Verfligung stehen.

Richten wir den Blick auf die loka-
leWirtschaftunddieinternational
agierenden Unternehmen der Re-
gion. Wie beurteilen Sie die Ent-
wicklunghinsichtlich Themen wie
etwa steigenden Energie- und
Rohstoffpreisen, der Sicherheitvon
Lieferketten, Wéihrungsschwan-
kungen im internationalen Zah-

BILD: DPA

lungsverkehr oder steigenden Zin-

sen fiir Unternehmenskredite?
Schneider: Ein wichtiger Aspekt ist
auch hier die Zinssicherung der Un-
ternehmenskredite. Wir bieten hier
durchaus Moglichkeiten von bis zu
30 Jahren bei gleichzeitiger Flexibili-
tat und Sicherung der Liquiditét der
Unternehmer. Was die Frage der
Liefersicherheit — beispielsweise bei
Ersatzteilen — angeht, besteht die
Moglichkeit, entsprechende Ausfall-
zeiten finanziell abzusichern.

Hinsichtlich der méglichen Pro-

blematik von W&ihrungsschwan-
kungen haben wir in unserer Aus-
landsabteilung ausgewiesene Ex-
perten, die unseren Firmenkunden
kompetent zur Seite stehen und die-
se intensiv beraten kdnnen. Aus die-
sem Grund fithren wir derzeit auch
so genannte ,Care Calls“, also indi-
viduelle Gesprache mit den Kunden,
um potenzielle Gefahrenquellen
auszuloten und entsprechende Lo-
sungen aufzuzeigen, zum Beispiel
hinsichtlich der Wahl eines mdg-
lichst krisensicheren Energieanbie-
ters. Die Beurteilung und die Frage
der tatsdchlichen Liefersicherheit
von Energietrdgern, Rohstoffen und
Bauteilen ist aber sicher ein echtes
Problem fiir die regionale Wirt-
schaft.
Vogel: Anders als erwartet ist die In-
flationsrate seit Jahresbeginn nicht
zuriickgegangen, was die Kaufkraft
vieler Haushalte reduziert und die
die Erholung der Konsumkonjunk-
tur ddmpft. Durch den Krieg kommt
es zu Produktionsausfillen in der
Ukraine. Damit diirften sich die Lie-
ferengpdsse bei der Beschaffung von
Vorprodukten verschérfen und die
Erholung der industriellen Wert-
schopfung in Deutschland eher
schleppend verlaufen.

Die Sanktionen gegen Russland
diirften unter anderem den Waren-
handel und damit die Produktion
und das Exportgeschift deutscher
Unternehmen weiter beeintrichti-
gen. Die Unsicherheit in den Mérk-
ten bleibt bestehen, da die Dauer
und der Ausgang des Krieges sowie
die weitere Entwicklung der Sanktio-
nen gegen Russland schwer abzu-
schitzen sind. Mit dem Beitritt zur S-
International Baden-Wiirttemberg
Nord 2020 haben wir Kompetenz
und Schlagkraft im internationalen
Geschift weiter ausgebaut, wovon
unsere Unternehmenskunden gera-
de jetzt besonders profitieren.






